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A KépviselG-testiilet 2022. augusztus 15-i rendes/rendkiviili iilésére

Targy: A K&H Bank Zrt. kamatlabcsere (IRS) iigyletre vonatkozé indikativ
ajanlata a K&H-tél felvett 3 milliard Ft hosszi lejarata hitelre
vonatkozéan
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Az elGterjesztés nyilt/zart iilésen targyalhato.
A dontés elfogadasahoz egyszer(i/minésitett déntés sziikséges.



Eldterjesztés

Targy: A K&H Bank Zrt. kamatlabcsere (IRS) Ugyletre vonatkozé indikativ ajanlata a K&H-tdl felvett 3
milliard Ft hosszu lejaratu hitelre vonatkozéan

Tisztelt Képvisel§-testiilet!
Versegyhdaz Varos Onkorméanyzata a K&H Bank Zrt.-vel (tovabbiakban: Bank) 2021. november 10-t§l

2032, madrcius 19. koézotti futamidére 3 millidrd Ft hosszi lejaratli  beruhdzési/fejlesztési
hitelszerzédést kdtott az alabbi feltételekkel:

Eves kamatlab: Kamatperiddusonként valtozd, 6 havi BUBOR, mint referencia kamat + 2,0%
kamatrés,

Kamatperidodus: féléves

Visszafizetés: félévente egyenls t6kerészletekben, marcius 20. és szeptember 20.

esedékességi napokon;
ElsG visszafizetés: 2022. szeptember 20.

A hitelfelvétel napjan a 6 havi BUBOR 2,28% volt, mely az elmult id&szakban folyamatosan névekszik,
a mai napon 12,67%.

A Bank a csatolt ,Termékleirds” megkiildésével kezdeményezte a kamatcserét, un. kamatlab
fixalasra vonatkoz6 IRS ligylet inditasat. Az ugylet el6nye, hogy véd a piac altal elgre jelzettnél
magasabb tényleges jovébeli kamatok ellen, igy a tervezés sordn kiszamithatébb a kamatfizetési
kotelezettség a fix kamat ismeretében.

A Bank az alabbi kalkuldciét bocsatotta rendelkezésiinkre;

A 2022.08.09-én készitett (akkor hatdlyos) teljes futamidGre vonatkozé kamatcsere kalkuldcié adatait
alapul véve (Fix kamatlab 9,49%, 6 havi BUBOR 11,13%) a 2022. 09. 20. — 2023. 03. 20. kdzotti
Kamatperiédusban az Onkormanyzat kamatfizetési kotelezettsége (az elsd részlet torlesztése utdn
fennall6 2,85 mrd Ft téketartozas utan):

Jelenlegi, valtozé kamatlab esetén fizetends kamat: 188 141 958 Ft

Fix kamatldb esetén fizetendé Kamat: 164 642 125 Ft

Kuldnbozet (Fix — Véltozd): —23499 833 Ft
A kalkulécio (vagyis a fix kamatlab) mar tartalmazza a hitelszerz6désben foglalt fix kamatrést is.
Az ajanlat 5 éves futamidét feldlels IRS ugyletre késziilt.

A fentieken tdl az ajanlat megkiildését kdvetéen a 6 havi BUBOR értéke id6kozben tovabb nétt (az
MNB &ltal 2022.08.11-én kdzzétett 6 havi BUBOR értéke 12,67%).

Az IRS ugylet a hitelszerz6dés mddositasa nélkiil torténhet, inditasat — a szerz6déskotés idépontjatol
fliggetlenul - javasoljuk a soron kévetkezd Kamatperiédus induldsara titemezni.

Téjékoztatom a Tisztelt KépviselS-testiiletet, hogy az Onkormanyzat 2022. évi koltségvetésében a 3
milliard Ft hosszu lejaratu hitelhez kapcsolédé kamatkiadsra 203 183 334 Ft-ot terveztiink.



Mind a téke, mind a kamat torlesztése évente két alkalommal, marcius 20-an és szeptember 20-4n
esedékes. A kamatfizetés elsé alkalommal 2022. marcius 21-én 42 013 610 Ft 6sszegben megtértént,
mig a téketartozas els6 részletét (150 millio Ft-ot) és a Il. és IIl. negyedévi kamatot (129 015 000 Ft-
ot) 2022. szeptember 20-én kell megfizetnie az Onkormdnyzatnak. A hitellel kapcsolatos 2022.
szeptember 20-an esedékes fizetési kotelezettség egyiitt: 258 056 295,- Ft.

Fentiek alapjdn a 2022. évi koltségvetésben kamatra tervezett 203 183 334 Ft eldiranyzatbdl
171 028 610 Ft kifizetése torténik ebben az évben. A fennmaradé 32 154 724 Ft eléiranyzat egy része
a 205/2022. (VI1.27.) Kt. hatdrozat alapjan felvett 200 millié Ft Travill hitel 13 249 315 Ft Gsszegli
kamat, valamint a 700 millié Ft Travill hitel 168/2022. (VI.21.) Kt. hatdrozat szerinti 2%-os
kamatemelés 7 057 534 Ft tdbbletkiadasainak fedezetére szolgal.

Kérem a Tisztelt KépviselG-testiilet, hogy jaruljon hozza a K&H Bank Zrt-t§| felvett 3 milliard Ft
hosszu lejératu hitellel kapcsolatos IRS (kamatcsere) ligylet megkotéséhez.

Veresegyhaz, 2022. augusztus 12.

Tisztelettel:

Pés;;or Béla

polgdrmester



Hatarozati javaslat:

1.) Veresegyhaz Varos Onkormanyzat Képvisel§-testiilete hozzéjarul a K&H Bank Zrt.-t6| felvett 3
milliard Ft hosszu lejaratu kélcsonnel kapcsolatos IRS (kamatcsere) ligylet megkotéséhez.

2.) A Képvisel6-testiilet tudomasul veszi, hogy a kamat fixalds nem jelent tobbletkiadast az
Onkormanyzat 2022. évi kéltségvetésében.

3.) A Képviselé-testiilet felhatalmazza a Polgarmestert a K&H Bank Zrt.-vel valé IRS ugylet
alairasara.

Hatarid6: azonnal
FelelGs: Pasztor Béla polgarmester
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TERMEKLEIRAS

K&H Bank Zrt.
Pénziigyi Piaci
lgazgatésag

Sarodi Déra
telefon:

(+36 1) 328 9972
e-mail:
dora.sarodi@kh.hu

Pénzlgyi Piaci
Igazgatosag

1085 Budapest, Lechner
Odon fasor 9.

Ez a termékleiras nem tekinthetd
telies  korli  tajékoztatdsnak,
csupan a termeék fébb
paramétereinek bemutatasara
szolgdl. A termék miikodését, az
ligylet piaci értékének lehetséges
alakulasat, valamint a lejaratkori
lehetséges kimeneteleket és a
tovabbi kockézatokat a részletes
és teljes kor(i termékleiras mutatja
be.

Confidential

Kamatcsere (interest rate swap, IRS)

MIFID komplexitas

2
Notional 3 000 000 000 HUF
Téketorlesztés félévente 150 000 000 HUF
Futamidé 2022.08.09-2032.03.20.
Fix kamatlab — Ugyfél fizeti félévente 9,49%
Valtozé kamatlab — Ugyfél kapja félévente 6 havi BUBOR
Aktualis 6 havi BUBOR 11,13%

A termék leirasa

A kamatcsere Ugylet lehetéséget ad cége szamara, hogy valtozé kamatozasu hitelét fix
kamatozasu hitelre cserélje, a hitelszerzédés médositasa nélkil, Az ugyletet indithatja egy
ma, vagy akar egy jovében indulo pénzaramlas kamatkockazatanak lefedésére.

Az IRS megkotésével a felek megallapodnak abban, hogy valtozé kamatfizetést fix
kamatfizetésre cserélnek egy adott hitelésszegre és lejaratra vonatkozéan. A kamatfizetések
cseréje a kamatfizetési periodusok végén esedékes.

e Valtozé kamatfizetés fix kamatfizetésre cserélése esetén védelem a piac altal ,elére
jelzettnel” (azaz az ugyletkétés pillanataban a hozamgorbe altal elére jelzett
kamatszintnél) magasabb tényleges jévébeli kamatok ellen.

» Tervezhetdség: fix kamatfizetéssel régzitheti kamatkiadasait- vagy bevételeit.

» Cs6kkend hozamgérbe esetén mar most részesedhet a piac dltal vart

kamatcsokkentésekhél.

e Valtozé kamatfizetés fix kamatfizetésre cserélése esetén eléfordulhat, hogy nem
részesil egy vartnal nagyobb mértékii, cége szdmara kedvez6 kamatelmozdulasbol.

e Fix kamatfizetés valtozé kamatfizetésre torténd cseréjekor On védtelenné valik a
kedvezétlen kamatvaltozasokkal szemben.

* Az esetleges kamatveszteség nagysaga elméletileg korlatlan abban az esetben, ha a
kamatok az On varakozasaihoz képest joval kedvezébben alakulnak a futamidé alatt.

A fent leirt szamitasok a 2022.08.05-én aktuélis piaci szintek mellett késziiltek, és a piaci
mozgasok fiiggvényében folyamatosan valtozhatnak.

Az alabbi abran a 6 éves piaci HUF IRS referenciakamat multbeli alakulasa lathato:




